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华泰长城|天然橡胶日报 2015-01-28 2015-01-28 

沪胶区间震荡 
评论及策略 

28 日，沪胶主力收盘 13280（-40）元/吨，上海市场国营全乳胶 12200 元/吨（0），主力合约期现 
价差 1080 元/吨 （-40）； 前二十主力多头持仓 49155 （+966）， 空头持仓 51736 （-1772） ， 净空持仓 2581 
（-2733）；截至上周末：交易所仓单 130360（-3980），交易所总库存 164606（+4309）。 

现货报价：青岛保税区：泰国 3 号烟片报价 1650 美元/吨（-10），STR20#1395 美元/吨（-15）， 
SMR20#1395（-15），SIR20#1405（-20）；复合胶：青岛美金胶 1400 美元/吨（-10），山东人民币胶 
10000 元/吨（0）； 

进口成本：日胶盘面进口折算成本 14190（+58）元/吨，新加坡胶盘面进口折算成本 14079（+76） 
元/吨，泰国胶现货进口折算成本 14215（+23）元/吨 

合成胶：丁苯 9300 元/吨（0），顺丁 8200 元/吨（0），上海天胶现货-顺丁 2900 吨（0）， 

天胶现货-丁苯 4000 元/吨（0） 

原料：泰国生胶片 58.55（0），折合烟片价格 1954 美元/吨（-55），杯胶 38(0），胶水 37 (-1),烟片 
63.15（0)。 

截至 1 月 16 日，青岛保税区总库存 14.2 万吨（+1.1）。 

截止 1 月 23 日，国内全钢胎开工率为 58.61%（+0.54%），国内半钢胎开工率为 63.01%（+4%） 

观点：昨天沪胶主力合约触碰 13500 一线处的压力位开始回落，夜盘也表现疲软。泰国政府在市场 
上采购使得泰国烟片坚挺， 2 月份泰国也将进入停割期，使得后期供应短期偏紧，对天胶价格同样有支 
撑，外加上春节后国内基建开工可能对天胶下游有利好，我们维持一季度天胶价格偏强的观点。而就天 
胶自身来看，短期依然存在一些利空的因素，主要是期货库存继续堆积，以及原油的下跌，使得合成胶 
对天胶的替代效应凸显；保税区库存的重新上升。限制了天胶上方的涨幅，这也决定了天胶或将步入宽 
幅震荡。建议多单暂时回避，短期观望为主。
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宏观及行业： 

据泰国曼谷 1 月 23 日消息， 泰国家维和委员会副主席巴逸于昨日下午 15 时出席解决泰国胶价售价过低问题会议，橡胶协 
会主席猜越、与橡胶相关的企业代表出席了会议，就解决胶价过低一事进行讨论。 

巴逸在会后表示，此次会议邀请橡胶公会、私营业主以及胶农共同与会，旨在解决胶价过低问题。会议决定，从即日起对 
橡胶价格进行调升，预计在 1 个月内，胶价能维持在每公斤 80 泰铢以上。希望以此援助南部胶农，促使他们收入得以提高。 

巴逸称：“政府详细调查之后，若每公斤胶价不能达到 80 泰铢，会对胶农生活造成影响。相信售价上调后，不再会有胶 
农集会示威。” 

泰国胶农曾在去年 12 月初表示，若他们的需求不能得到满足，那么他们将于 1 月在曼谷举行示威。 

巴逸向与会者保证，将胶价提升至每公斤 80 泰铢，并非难事。若售价无法提升到该标准，自己也没有颜面进行宣布。但 
胶价提升需要一个过程，需要慢慢向上调升。即日起，价格将开始进行调整，相信一个月内就能上涨到 80 泰铢标准。 

橡胶协会主席猜越对此表示，胶价售价调整是根据市场情况做出的选择。至于 80 泰铢的售价胶农是否能够满意，需要市 
场进行检验。 

据泰国 1 月 22 日消息（Ruby 采访稿），泰国家和平秩序委员会(NCPO)和政府将下达指示，令政府储蓄银行和泰京银行 
为从胶农处购买橡胶的企业经营商提供 250 亿泰铢软贷款。 

该项决议由国家和平秩序战略委员会会议产生，会议由国家副总理兼国防部长 Prawit Wongsuwon 和五大橡胶加工经营 
者主持，意在寻求方法提振胶价。目前橡胶片价格视质量在 58-62 泰铢/公斤范围内波动。 

兼任国家和平秩序委员会副主席的 Gen Prawit 在接受中国橡胶信息贸易网电话采访中称， 在两家国有银行软贷款的支持 
下，经营商同意应胶农要求，以 80 泰铢/公斤的价格从胶农处购买天然橡胶。但尚不明确采购商何时以约定价格购买，价格变 
化是需要时间的，希望这项计划尽快执行。 

NCPO 发言人 Winthai Suwaree 称，国家和平秩序委员会(NCPO)和政府令两家国有银行以低利率为橡胶经营商提供软 
贷款，主要目的为扩大产能和收购天然橡胶。政府储蓄银行主要为公司提供贷款，以扩大产能；泰京银行主要为橡胶采购商提 
供贷款。
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图表： 

沪胶主力持仓结构 期现价差 

数据来源：Reuters,华泰长城研究所 数据来源：Reuters,华泰长城研究所 
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泰标白片价格 烟片利润
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复合胶与全乳价差 复合胶与沪胶价差 

数据来源：卓创资讯,华泰长城研究所 数据来源：卓创资讯,华泰长城研究所 

天胶与顺丁价差 天胶与丁苯价差 
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免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰长城 
期货有限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰长城期货有限公司受制于的法律或法规的任 
何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权 
均属华泰长城期货有限公司。未经华泰长城期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何 
方式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、 
服务标记及标记均为华泰长城期货有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何 
人的投资建议，而华泰长城期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰长城期货有限公司认为可靠，但华泰长城期 
货有限公司不能担保其准确性或完整性，而华泰长城期货有限公司不对因使用此报告的材料而 
引致的损失而负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰长城期货有限公司可 
发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的 
不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰长城期货有限公司， 
或任何其附属或联营公司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资 
顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个 
别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰长城期货有限公司2014版权所有。保留一切权利。 
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电话：0757-83806916 传真：0757-83806983 
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上海世纪大道营业部 

上海市浦东新区世纪大道1589号长泰国际金融大厦701~705单元 

电话：021-68753986 传真：021-68752700 

南京营业部 

南京市秦淮区中山东路288号新世纪广场A座4703室 

电话：025-84671197 传真：025-84671123 

无锡营业部 

无锡市崇安区中山路343号东方广场A座22层HIJ单元 
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苏州市工业园区苏惠路98号国检大厦11层1107、1108室 

电话：0512-87773328 传真：0512-87773323 

南通营业部 

南通市崇川区青年中路111号通明大厦A座4层401室 

电话：0513-89013838 传真：0513-89013838 

杭州营业部 

杭州市下城区朝晖路203号深蓝广场1502室 

电话：0571-85362828 传真：0571-85362228 

宁波营业部 

宁波市海曙区柳汀街230号华侨豪生商务楼3楼8306 

电话：0574-83883688 传真：0574-83883828 

南宁营业部 

南宁市青秀区民族大道137号永凯大厦1501室 

电话：0771-5570376 传真：0771-5570372 

昆明营业部 

昆明市五华区人民中路169号小西门移动通信大楼15楼B座 

电话：0871-5373933 传真：0871-5355199 
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长沙营业部 

长沙市芙蓉区韶山北路159号通程国际大酒店1301室 

电话：0731-88271762 传真：0731-88271761 

贵阳营业部 

贵阳市南明区都司路62号鸿灵都市商住楼25层5、6号 

电话：0851-5562777 传真：0851-5833570 

重庆营业部 

重庆市江北区江北城西大街25号平安财富中心4楼1号 

电话：023-88730268 传真：023-88730266


