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维持多头思路 

评论及策略  

 

4 日，沪胶主力收盘 15005（+535）元/吨，上海市场国营全乳胶 14300 元/吨（+400），主力合约

期现价差 705 元/吨（+135）；前二十主力多头持仓 66668（+1908），空头持仓 83164（-2658），净空

持仓 16496（-4566）；截至上周末：交易所仓单 100190（+1070），交易所总库存 135080（+771）。 

 

现货报价：青岛保税区：泰国 3 号烟片报价 1750 美元/吨（+30），STR20#1525 美元/吨（+45），

SMR20#1525（+25），SIR20#1520（+40）；复合胶：青岛美金胶 1590 美元/吨（+30），山东人民币胶

11800 元/吨（+100）； 

 

进口成本：日胶盘面进口折算成本 15161（+84）元/吨，新加坡胶盘面进口折算成本 15093（+357）

元/吨，泰国胶现货进口折算成本 14571（+85）元/吨 

 

合成胶：丁苯 10950 元/吨（0），顺丁 11100 元/吨（0），上海天胶现货-顺丁 2450 吨（+650）， 

天胶现货-丁苯 2600 元/吨（+600） 

 

原料：生胶片 51.18（0），折合烟片价格 1716 美元/吨（0），杯胶 41(0），胶水 50(0),烟片 54.19

（0)。 

 

截至 4 月 16 日，青岛保税区总库存 21.95 万吨（+0.14）。 

 

截止 4 月 30 日，国内全钢胎开工率为 69.52%（+0.19%），国内半钢胎开工率为 72.14%(-0.51%） 

 

观点：现货市场跟随期货的热情明显好于以往，现货价格涨幅明显，有利于期现价差的缩窄。但随

着期货价格的上涨，合成胶价格的涨幅停滞，两者的价差昨天又有明显的扩大，这对天胶的继续上扬是

个阻碍因素。而昨天公布的 PMI 数据示弱进一步增加了市场对于后期加大刺激的预期，涨到目前价位，

也更需关注回调风险，建议不追涨，前期多单继续持有。 
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行业与宏观 

易商上周四称，亚洲橡胶船货价格本周上涨，此前主要生产商宣布了通过限制产出和大幅提升升水来提振价格的计划。 

亚洲至少十个橡胶生产商上周称，他们将在 2015 年下半年大幅提升价格，甩开一个以新加坡交易所作为即期橡胶基准价

格的体制。 

上海期货交易所交投最活跃的 9 月橡胶期货合约本周一度攀升至每吨 14,580 元，为去年 8 月以来的最高水准，因投资者

受该计划的影响而增持多头仓位。该合约 4 月录得自 2010 年 12 月以来的最大月度涨幅，上涨 14%。指标 TOCOM 期胶周

四微幅涨至 218.6 日圆，受助于主要生产商的提价计划，但本周稍早涨至七周高位引发的获利了结限制涨势。 

新加坡一贸易商称，本周价格走势震荡。价格上涨。总体来看，采购活动有所改善。人气的改变令一些人采取投机举措

或回补空头。但长期持仓是到底是因需求还是投机，难以断定。 

7 月装船的印尼 SIR20 等级橡胶报价高达每公斤 1.49 美元，此前一周为 1.43-1/2 美元，受助于来自泰国轮胎制造商的买

兴。印尼橡胶生产商预计价格将达到每公斤 1.50 美元。 

泰国合艾一贸易商称，7 月交割的泰国 STR20 等级橡胶换手价为每公斤 1.46-1.47 美元，较上周上涨，因中国买家和大型

轮胎制造商抢购船货。泰国 RSS3 等级橡胶售价为每公斤 1.76-1.77 美元。 

轮胎制造商亦买入马来西亚 SMR20 等级橡胶，价格为每公斤 1.50 美元，6 月和 7 月交割。 

SICOM 主力合约触及每公斤 150 美分，为 1 月以来的最高水平。 

 

据新德里4月30日消息，印度财务部长Arun Jaitley周四称，自6月1日起，印度将把天然橡胶进口关税上调5%至25%。 

 此举将确保本国供应。印度全球第二大天然橡胶消费国。 

 印度本国难以满足轮胎制造商不断增加的需求。该国主要自泰国、马来西亚、印尼和越南进口多数橡胶。 

 印度 2014/15 年度橡胶产量同比减少 15.4%。 

 

国内知名轮胎企业双钱集团股份有限公司总经理王文浩２９日在此间参加“首届中国（上海）上市公司企业社会责任峰

会系列活动”访谈时表示，国内轮胎行业产能过剩是个现实，兼并、收购、组合、重新洗牌是下一步方向。 

 行业统计数据显示，目前国内轮胎企业仅注册的就有４００多家，不规范、未注册的小企业则更多，行业生产能力远远

大于需求。“比如ＴＢＲ（全钢丝载重子午线轮胎），目前年生产能力在１．３亿套左右，但市场需求只有８０００多万套。”

王文浩说，现在轮胎行业竞争相当激烈，成本低、竞争力强、能不断创新发展的企业才能生存。 

 他介绍，近年来双钱通过实施“走出去”战略，已形成了上海闵行、江苏如皋、重庆双桥、安徽无为、新疆乌鲁木齐五

大轮胎生产基地。新疆基地为２０１４年增资收购，未来双钱还会通过新建、兼并等多种方式，增加在国内以及全球市场的

布点。 

 王文浩还坦言，轮胎是个高能耗、高成本的传统行业。下一步双钱将着力发展机械化、自动化、智能化和信息化，降低

成本、提升效率。 
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图表： 

沪胶主力持仓结构  期现价差 
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数据来源：Reuters,华泰长城研究所  数据来源：Reuters,华泰长城研究所 

 
 

  

沪胶持仓量  沪胶成交量 
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数据来源：Reuters,华泰长城研究所  数据来源：Reuters,华泰长城研究所 

 
 

 

沪日比价  沪新比价 
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数据来源：Reuters,华泰长城研究所  数据来源：Reuters,华泰长城研究所 
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泰标白片价格 
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 烟片利润 
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复合胶与全乳价差  复合胶与沪胶价差 
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数据来源：Reuters,华泰长城研究所  数据来源：Reuters,华泰长城研究所 

 
 

 

国内天胶现货市场走势  泰国原料价格走势 
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数据来源：卓创资讯,华泰长城研究所 
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免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰长城

期货有限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰长城期货有限公司受制于的法律或法规的任

何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权

均属华泰长城期货有限公司。未经华泰长城期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何

方式发送、复印此报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、

服务标记及标记均为华泰长城期货有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何

人的投资建议，而华泰长城期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰长城期货有限公司认为可靠，但华泰长城期

货有限公司不能担保其准确性或完整性，而华泰长城期货有限公司不对因使用此报告的材料而

引致的损失而负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰长城期货有限公司可

发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的

不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰长城期货有限公司，

或任何其附属或联营公司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资

顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个

别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰长城期货有限公司2014版权所有。保留一切权利。 
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北京营业部 

北京朝阳区北三环东路28号易亨大厦1209 

电话：010-64405616 传真：010-64405650 
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郑州市金水区未来大道69号未来公寓601、602、603、605、616室 
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2312号房 
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上海世纪大道营业部 

上海市浦东新区世纪大道1589号长泰国际金融大厦701~705单元 

电话：021-68753986 传真：021-68752700 

南京营业部 

南京市秦淮区中山东路288号新世纪广场A座4703室 

电话：025-84671197 传真：025-84671123 

无锡营业部 

无锡市崇安区中山路343号东方广场A座22层HIJ单元 
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苏州营业部 

苏州市工业园区苏惠路98号国检大厦11层1107、1108室 

电话：0512-87773328 传真：0512-87773323 

南通营业部 

南通市崇川区青年中路111号通明大厦A座4层401室 

电话：0513-89013838 传真：0513-89013838 

杭州营业部 

杭州市下城区朝晖路203号深蓝广场1502室 

电话：0571-85362828 传真：0571-85362228 
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宁波市海曙区柳汀街230号华侨豪生商务楼3楼8306 

电话：0574-83883688 传真：0574-83883828 

南宁营业部 

南宁市青秀区民族大道137号永凯大厦1501室 

电话：0771-5570376 传真：0771-5570372 

昆明营业部 

昆明市五华区人民中路169号小西门移动通信大楼15楼B座 

电话：0871-5373933 传真：0871-5355199 
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长沙市芙蓉区韶山北路159号通程国际大酒店1301室 
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贵阳营业部 

贵阳市南明区都司路62号鸿灵都市商住楼25层5、6号 
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